












美股展望正向市場樂觀 AI 前景
2025/07/12 23:30:29經濟日報 文／徐牧民

儘管美國川普關稅威脅不減，但投資市場已經逐漸消化關稅對市場的衝擊負面消
息，帶動美股迭創新高，指標股輝達市值更突破4兆美元，即使面臨關稅與財政政
策的不確定性，市場依舊樂觀看待AI未來成長前景，有利美股相關ETF表現。經濟
數據方面，6月亮眼的就業數據與低失業率將強化聯準會（Fed）暫不降息的理由，
使其有更多時間評估關稅對經濟與物價的實質影響。然而，勞動市場降溫訊號仍
在，包括非農新增就業主要來自政府部門及景氣敏感度低的行業，加上工時減少、
薪資增幅放緩、失業期延長等跡象，均顯示第3季起美國經濟動能將放緩，預期
Fed可望在年底前啟動降息，維持全年降息2碼的基準預測。川普關稅政策進入談
判下半場，本周美國先後公布23國的關稅名單。從已公布名單中分析，稅率普遍
介於20%至40%，日韓關稅甚至高達25%，不過寬限期展延至8月1日，而各市場
反映利空不跌，顯示對於後續談判已漸漸轉為中性看待，衝擊的邊際效益遞減。
川普宣布自8月1日起對巴西出口課徵50%關稅，高於4月2日實施的10%稅率，除
巴西外，川普亦宣布將對菲律賓課徵20%關稅，斯里蘭卡、阿爾及利亞、伊拉克
與利比亞30%，汶萊與摩爾多瓦25%。





美國橙汁咖啡嚴重依賴巴西進口
特朗普50%關稅恐令早餐漲價

因為美國消費咖啡和橙汁的習慣嚴重依賴向巴西進口。美國農業部數據
顯示，該國總咖啡供應量三分之一來自巴西。巴西業者也警告，美國約
60%橙汁進口自巴西。
「巴西約40%的橙汁出口到美國，但美國約60%的進口橙汁來自巴西。
我們是美國早餐果汁生產商最大的合作夥伴，除了少數幾家100%在佛羅
里達州生產的公司外，所有美國品牌都依賴巴西橙汁來擴大規模。」



內捲嚴重...陸逾6成貨車司機預期今年收入減少
2025/07/13 16:22:10聯合報 記者黃雅慧／即時報導

中國物流與採購聯合會日前發布《2025年貨車司機從業狀況調查報告》顯示，大陸貨車司機普遍反映2024年整體收
入較2023年出現下降，同時有超六成（61.22%）司機預期2025年的收入會繼續減少。報告顯示，貨車司機中36-55
歲佔比達到84.38%，其中，46-55歲佔比42.08%，從業者年齡結構總體偏高。受雇駕駛貨車司機的收入在人民幣
5,000至1萬元佔比達66.89%，個體經營司機的收入比較分散，收入在人民幣5,000至8,000元的佔比25.89%，收入
在人民幣8,000至1萬元的佔比22.54%，人民幣1萬以上的較高收入者佔比為24.25%。而貨運司機的中高收入背後是
高強度的勞動。報告顯示，超過三分之一的貨車司機每天工作時間在12小時以上，一半以上的貨車司機工作時間在
10小時以上。同時，有七成以上的貨車司機患有頸椎、腰椎病等職業病。報告指出，絕大多數貨車司機認為目前的
運費水平普遍偏低。其中，個體經營貨車司機反映更加強烈，佔比高達94.05%。而在找貨方式上，調查數據顯示，
在個體經營的貨車司機中，65.55%的司機沒有穩定的貨源，較上年調查小幅上升，經營風險有所增加…在此背景下，
多渠道尋找貨源已成為市場常態。其中，57.44%的個體經營司機通過數字貨運平台找貨，通過朋友或微信圈介紹獲
取貨源的，佔比為46.28%，通過固定貨主企業或貨運公司尋找貨源的，佔比為35.75%。調查數據顯示，貨車司機
最希望監管部門對數字貨運平台推出支持措施，第一是加強價格引導，佔比為68.59%，近七成的司機認為低價競爭
需要合理引導。其次是規範交易制度，佔比49.24%。據了解，該調查報告共回收有效問卷5,936份。近年大陸貨運
業面臨嚴重內捲，在「貨拉拉」等物流平台蓬勃發展背景下，讓貨運業陷低價競爭，大陸社交平台近兩年多有視頻
稱貨運司機因工作壓力大猝死、輕生等情事，未獲官方證實，顯示貨運司機勞動壓力大。





娃哈哈集團創辦人、內地前首富宗慶后去年因病離世，其女兒宗馥莉成為接班人兼董事長。彭博社11日報
道，宗馥莉近日因資產糾紛在香港被起訴，三名原告自稱是她的「同父異母弟妹」，他們入稟本港法院，
禁止宗馥莉處置或處理滙豐一個銀行賬戶內的資產或減損其價值。

據彭博社報道，去年12月的香港法庭文件顯示，三名原告是宗繼昌（Jacky Zong）、宗婕莉（Jessie 
Zong）和宗繼盛（Jerry Zong）。

最新消息是，原告律師已明確稱他們為宗馥莉的「同父異母弟妹」，首次公開這一關係。此前外界一直認
定宗馥莉是宗慶后的獨生女兒。原告在內地法院要求獲得已故父親過百億遺產原告方表示，三人還在杭州
法院提起訴訟，以求獲得已故父親宗慶后承諾分給他們的3筆信託權益，每筆價值7億美元（約54.9億港
元），即合共164.7億港元。原告方稱，宗慶后曾要求下屬幫助他們在香港滙豐銀行設立信託，後來還要
求助手在資金不足時將人民幣兌換成美元。他們要求宗馥莉履行父親的遺囑，支付數百萬美元的資產利息，
並賠償他們因資金轉移造成的損失。根據一份法律文件顯示，截至去年5月，約有110萬美元從該滙豐銀
行戶口被轉出。原告方表示，截至2024年初，該滙豐戶口的餘額約為18億美元（約141.3億港元），3人
正試圖阻止宗馥莉處置、處理或貶損戶口中資產的價值。代表宗馥莉的律師表示並不接受這些證據，又強
調宗馥莉未曾接獲過宗慶后的相關指示。法官則指出，擔心自己的命令可能會干擾杭州法院的案件，宣布
將在約2個月後作出判決。



娃哈哈创始人宗庆后的创业故事:

初中毕业后,在被命运之神遗忘的农村，他一待就是15年。逃避灰色生活的唯一途径，就是四处找些书来看。直
到1978年，随着大批知青返城，33岁的宗庆后回到杭州，顶替退休的母亲进入工农校办纸箱厂。此后10年间，
他辗转于几家校办企业，背着工厂的产品全国各地售卖，几乎用脚丈量了整个中国市场,但宗庆后的努力并没有
给生活带来多大的改善。一家人挤在一个小房子里面，生活非常拮据。1987年，42岁的宗庆后决定自主创业。
他借了14万元，与两名老师一起承包了连年亏损的杭州上城区校办企业经销部。宗庆后每天戴着草帽、骑着三
轮车走街串巷，叫卖棒冰、文具，风雨无阻。这是一段异常艰辛的岁月，那时候，企业又穷又小，中午十来个人
挤在一起蒸饭吃，还受人家的气。在送货的过程中，宗庆后发现很多孩子存在食欲不振、营养不良的问题，觉得
这是一个机会。1988年，宗庆后找到浙江医科大学营养学教授朱寿民，在他的帮助下，国内第一款专门为儿童
设计的营养液面世。因为那时候人们获取信息的渠道主要是电视，广告打出去后，效果非常好，第一个月娃哈哈
就卖出了15万瓶。随后，短短几个月时间，娃哈哈销售额猛增至488万元。1990年，创业只有三年的娃哈哈产值
突破亿元大关，完成了初步原始积累。1995年，娃哈哈年产值突破10亿元，利税总额达到1.8亿元。2013年，娃
哈哈创下高达783亿元的营收记录，宗庆后三度登上“福布斯中国内地富豪榜”首富的位置。然而，在2014年以
后，中国快消品行业的景气度转弱，加上电商的冲击，娃哈哈也陷入了困境。2015年以后，娃哈哈的销售业绩
逐年递减。2017年，娃哈哈的营收仅为464亿元，相比2013年缩水300多亿元。对于业绩下滑，宗庆后承认而立
之年的娃哈哈存在着较为严重的大公司病，创新能力也在退步。004年，宗馥莉海外留学后回国，开始进入娃哈
哈，从基层的生产管理做起。经过多年磨练后，她已经能够独当一面。她与父亲的思维模式和管理风格截然不同。
在宗馥莉看来，改革开放初期，只要有智慧、勇气、胆子大，就能闯出一片天来。而现在自己更加注重规则，讲
流程，喜欢团队合作。娃哈哈属于宗庆后的时代已经逐渐过去，属于宗馥莉的时代已经开启。那么，宗馥莉能够
带领娃哈哈重塑往日的辉煌吗？





今年5月底，擁有近百年歷史的蓮香樓衝出中環，於尖沙嘴諾士佛臺開設24小時分店，頓時成為全城熱話。
開張首天，店內坐滿慕名而來的客人，當晚更舉行「懷舊金曲夜歡樂時光」和「懷舊金曲夜晚宴」，營造
懷舊氛圍，吸引不少熟客前來，同時也有夜貓子特地深夜前來體驗「夜茶」文化。采妮青霞推懷舊點心車
滿場飛新店佔地兩層，面積超過9000平方呎，大門旁邊通往諾士佛臺的通道掛滿橙紅色燈籠。店內裝潢古
色古香，採用中式桌椅，大廳四周掛滿山水畫，彷彿時光倒流，踏進了百年前的嶺南茶樓。與中環店不同，
新店侍應的名字十分盞鬼，有嘉欣、陳圓圓、采妮、青霞、秀文等，皆取自昔日及現時當紅藝人或小說人
物的名字，為茶樓添上玩味。客人依舊可以茶盅喝茶，拿取點心紙到點心枱或點心車選點心——花膠魚翅
灌湯餃、鮮至於海鮮迷不可錯過的「蓮香一夜情」，是將黃花魚醃一晚成一夜埕鹹鮮魚，之後香煎至皮脆
肉香。

然而，新店開張不久就引來不少網民「負評」。《星島申訴王》歸納出網民「三大控訴」，包括宵夜時
段點心供應不足、繁忙時間取點心場面混亂，以及食物質素下降，更被網民質疑是「預製點心」。而在
場食客對蓮香樓的評價兩極，市民葉先生大讚「從來未食過咁好食點心」，並且認為食物質素遠勝於香
港或深圳酒樓的預製菜。然而，也有食客批評店員服務不夠友善、價錢偏高，以及食物不夠熱。



深圳羅湖/蓮塘口岸全新免費接駁巴士！
一出關即搭全日多班直達KK TIME/天河城/萬象城限定兩個月

深圳羅湖/蓮塘口岸全新免費接駁巴士！7、8月放暑假，開始多港人北上深圳消費，「羅湖深港文化月」活動為
方便市民出行，推出兩條免費口岸接駁巴士循環線，會於逢周六、日行駛，由羅湖口岸及蓮塘口岸出發，途經
多個人氣旅遊熱點及商場，再返回口岸。途經地點包括有東門、KKTIME、寶能中心、藝展中心、萬象食家、萬
象城、益田假日廣場等，由7月12日起逢星期六及日的早上10時至晚上6時運行，每小時一班車。接駁巴士由深
圳巴士集團營運，車上會標誌住「2025羅湖深港文化月」，非常方便。
免費口岸接駁巴士免費日期︰7月13日、7月19日、7月20日、7月26日、7月27日、8月2日、8月3日、8月9日及
8月10日
時間︰10am-6pm
班次︰每小時一班
羅湖口岸出發：羅湖口岸 → 三班快車博物館 → 羅湖口岸，途經東門、KK TIME、寶能中心、藝展中心、萬象食
家、萬象城等
蓮塘口岸出發：蓮塘口岸 → 三班快車博物館 → 蓮塘口岸，途經深圳河碧道、深圳水庫碧道、天河城、KKTIME、
益田假日廣場等





江蘇南京有38歲醜男扮偽娘，號稱與上千名男子「約炮」，並將過程偷拍上網發售被捕。
由於事件匪夷所思，加上受害人不乏有樣有身材的小鮮肉，成為海內外熱話，各式二次
創作湧現。民眾更好奇的是，這些高質直男，為何見到「紅姐」真身，居然沒有掉頭走，
甚至還會「食過番尋味」？「受害人」多高質直男已被南京警方以發佈淫穢物品罪刑拘
的38歲男子焦某某，以假髮、化妝、濾鏡和變聲軟件，以「紅姐」身份，在網上以免費
作號召，聲稱成功「約炮」逾千人。不過警方稱，與千餘人發生親密關係為不實信息。
民眾興起「尋親」熱由於劇情、畫面太過炸裂，事件迅速成為全球網民二創題材，推出
「紅姐穿搭」教材、模型、AI影片等。此外，事件熱度在內地不斷升溫，特別是江蘇的
網民，更興起「認親」熱，紛紛在流出的「紅姐」約炮片中，找認識的恩客，最新被認
出的是片中一名外形亮眼、穿黑皮衣的男子，遭未婚妻退婚。據發文者指，當事人在拿
出影片與皮衣男對質時，皮衣男只冷淡地表示「好聚好散」。「紅門宴名單」致人心惶
惶紅姐與男子發生性行為影片不斷在網上瘋傳，不少片中人起底，網上形容是一份「紅
門宴名單」，其他曾與紅姐發生性關係的人，擔心自己隨時榜上有名而人心惶惶。紅姐
齊瀏海「髮型」成噱頭有疑似售賣假髮的商家，以「紅姐」裝扮素材，推出「減齡斬男
穿搭指南」。從網上流傳的照片可見，除了商家的鎮店之寶「齊瀏海長假髮」外，還有
純色口罩、印花上衣，以及黑色長裙，還配上純牛奶和花生油稱其為「時尚單品」。
（原因是南京「紅姐」只要求男網友帶花生油、水果等禮物作為見面條件，就願意發生
性關係。）
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